Divulgacao de
Resultados 2007




70 mil novos alunos em 2007 / 178 mil alunos ao final do ano;

33 novos cursos autorizados pelo MEC,;
Conclusdo da OPA com captacao de R$ 251 M;

Aquisicdo da Radial (R$ 56 M) marcando a entrada nos mercados de
Séao Paulo Capital e Curitiba;

8 novas unidades passando a 62 campus em 12 estados;
Reestruturacao e racionalizagcao administrativa;

EBITDA em 2007 atingiu R$ 101M mesmo com R$ 60M adicionais de
tributos no ano;

Lucro Liquido 36% maior que em 2006 atingindo R$ 81M;
Margem EBITDA ajustada de 12% em 2007,

Baixa imobilizacdo (R$930 por aluno) / Retorno sobre o PL de 20%.
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Oportunidades de Me

Pontos-Chave

1. Reducao do Custo de Servigos

m Disciplinas Comuns

® Modularizacao

® Ensino a Distancia
Meta - Aumento do Numero de Alunos / Turma
2. Reducao de Despesas Administrativas

® Integracdo Nacional

m Centro de Servicos Compartilhados

3. Crescimento Organico e por Aquisicoes



2007 2006 Var.%

Numero de alunos (mil) 175 172 1,7%

Ticket Médio 410 401 2,2%

Receita Bruta 2007 - R$ 1,3 bilhdo (+5,4%)

Receita Liquida (R$ milhdes)

889,4

29,2M adicionais

de impostos na
SESES

} 7,4M adicionais
de impostos na
SESES
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Custo dos Servicos Prestados (R$ milhdes)

22, 7M adicionais
de impostos

138,9 -0, 7%

137,8

} 5,5M adicionais
de impostos
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Despesas Gerais e Administrativas (R$ milhdes)

71,9

23,1%

} 2,3M adicionais
de impostos

2547

8,5M adicionais
de impostos

PDD - 3,8% RL
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® Despesas Gerais e Administrativas

2006

2007

— — % da Receita Liquida



EBITDA (R$ milh&es)

161,1

| 60,4M adicionais
de impostos SESES

Margem Ex-Aluguéis:
19,9%

231,0%

66,7%_
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15,3M adicionais
de impostos SESES

® EBITDA (R$ milhdes) - - Margem EBITDA (%)




143,9

63,0M adicionais
de impostos SESES

Lucro Liquido do Exercicio: R$27,3M?

141,4%

3.9)

4706 4707 2006 2007

B Lucro Liquido Ajustado (R$ milhdes) ~ ~  Margem Liquida (%)

1 Resultado a partir da incorporagéo da Estacio Participagdes, em 31/03/2007.

2 Exclui as despesas extraordinarias com a OPA (R$0,2 milhdo no 4T07 e R$17,4 milhdes em 2007) e com amortizagdo de agio de aquisi¢des (R$1,8 milhdo no 4T07 e R$2,4 milhdes em 2007).




Capex organico (R$ milhdes)

71,6% 38,6

25,1
I i 22,5 > 4.5% da RL

2004 2005 2006 2007
Capex / Depreciacao Capex /Aluno (R$)
159% 220
101%
J ;

2006 2007
2006 2007




Fluxo de Caixa - 2007 (R$ milhdes)

268,2 (55,7)

229,2

0,8

(35,0)
(38,6)
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Relacdes com Investidores - Estacio

Carlos Lacerda — carlos.lacerda@estacio.br
Fernando Santino — fernando.santino@estacio.br
Fale com RI: ri@estacioparticipacoes.com

Tel.: (565) 21 2433-9789 /9790 /9791

Av. das Americas, 3434 — C. Empresarial Mario Henrigue Simonsen - Bloco 7
CEP 22.640-102 - Barra da Tijuca - Rio de Janeiro/RJ - Brasil

Visite o Nosso Site: www.estacioparticipacoes.com/ri

Somos uma companhia holding cujos Unicos ativos s@o as participacdes societarias na SESES, STB, SESPA, SESCE, SESPE e IREP, detendo 99,99% do capital social de
cada uma delas. Esta apresentagdo contém consideracfes futuras referentes as perspectivas do negoécio, estimativas de resultados operacionais e financeiros, e as
perspectivas de crescimento da Estacio Participacdes. Essas consideracdes sdo apenas projecdes e, como tal, baseiam-se exclusivamente nas expectativas da administragédo
da Companhia em relagcdo ao futuro do negocio e seu continuo acesso a capitais para financiar o plano de negdcios da Estacio Participagdes. Tais consideracdes futuras
dependem, substancialmente, de mudancgas nas condigées de mercado, regras governamentais, pressdes da concorréncia, do desempenho do setor e da economia brasileira,
entre outros fatores, além dos riscos apresentados nos documentos de divulgacdo arquivados pela Companhia e estdo, portanto, sujeitas a mudangas sem aviso prévio.
Considerando que a Empresa foi constituida em 31 de marco de 2007, apresentamos somente para fins de comparacéo, as informagées pro forma ndo auditadas de 2006, de
2007 e do quarto trimestre de 2006, partindo-se da premissa que a constituicdo da Empresa houvesse ocorrido em 1° de janeiro de 2006. Adicionalmente, certas informagdes
foram apresentadas ajustadas para refletir o pagamento de impostos na SESES, nossa maior subsidiaria, a qual, a partir de fevereiro de 2007, com sua transformagao em
sociedade empresarial com fins lucrativos, passou a se sujeitar as regras de tributacdo aplicaveis as demais pessoas juridicas, ressalvadas as isengdes decorrentes do
Programa Universidade para Todos (“PROUNI"). Estas informagdes apresentadas para fins comparativos ndo devem ser tomadas por base para fins de calculo de dividendos,
de impostos ou para quaisquer outros fins societarios. 1



