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RELATORIO ANUAL DO AGENTE FIDUCIARIO

EXERCICIO DE 2017

1. PARTES
EMISSORA ESTACIO PARTICIPACOES S.A.
CNPJ 08.807.432/0001-10
COORDENADOR LIDER Banco Itali BBA S.A.
CUSTODIANTE Itau Corretora de Valores S.A.
MANDATARIO Itat Unibanco S.A.

2. EMISSAO

DATA DE EMISSAO

04/11/2016

DATA DE VENCIMENTO

(i) 12 Série: 04/11/2017; e (ii) 22 Série: 04/11/2018

VOLUME TOTAL EMITIDO

300.000.000,00

QUANTIDADE DE ATIVOS

95

NUMERO DE SERIES

2

Rio de Janeiro

Centro Empresarial Barrashopping

Av. das Américas 4.200, bl 8B, slIs.302 a 304 « 22640 102
Tel. 21 3385.4565 » Fax. 21 3385.4046

Sao Paulo

Edificio Hyde Park

Av. Faria Lima 2954, conj.101 Itaim Bibi
01451 001

www.pentagonotrustee.com.br
OQuvidoria: 0800 282 8605
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ESPECIE

Os recursos liquidos captados através da Emissao
DESTINACAO DOS RECURSOS serdo destinados para reforco do fluxo de caixa
operacional da Companhia.

3. SERIES

12 SERIE

CcODIGO DO ATIVO NC0016003M
DATA DE VENCIMENTO 04/11/2017
VOLUME TOTAL EMITIDO 175.000.000,00
PU NA DATA DE EMISSAO 2.500.000,00
QUANTIDADE DE TiTULOS 70
NEGOCIACAO Cetip
ATUALIZACAO MONETARIA VIGENTE

REMUNERACAO VIGENTE 100% do DI + 1,50% a.a.
CLASSIFICACAO DE RISCO (RATING) VIGENTE DA EMISSORA / EMISSAO*

*Conforme disposto nos documentos da operagdo. Qualquer duvida entrar em contato por e-mail com o grupo covenants@pentagonotrustee.com.br

22 SERIE

CcODIGO DO ATIVO NC00160003N

DATA DE VENCIMENTO 04/11/2018
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125.000.000,00

PU NA DATA DE EMISSAO

5.000.000,00

QUANTIDADE DE TITULOS

25

NEGOCIACAO

Cetip

ATUALIZACAO MONETARIA VIGENTE

REMUNERACAO VIGENTE

100% do DI + 1,65% a.a.

CLASSIFICAGAO DE RISCO (RATING) VIGENTE DA EMISSORA / EMISSAO*

*Conforme disposto nos documentos da operacdo. Qualquer duvida entrar em contato por e-mail com o grupo covenants@pentagonotrustee.com.br

4. PAGAMENTOS OCORRIDOS EM 2017

SERIE 1
DATA DO PAGAMENTO AMORTIZACAO JUROS
04/11/2017 2.500.000,00 317.181,94250000

5. POSICAO DE ATIVOS EM 31.12.2017
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SERIE EMITIDAS CIRCULAGAO | CONVERTIDAS | TESOURARIA RESGATADAS | CANCELADAS AQUISICAO REPACTUAGAO
FACULTATIVA

1 70 0 0 0 0 0 0 0

2 25 25 0 0 0 0 0 0

6. ALTERAGCOES ESTATUTARIAS DA EMISSORA (AGE), ASSEMBLEIAS GERAL DE TITULARES (AGD/AGT) E FATOS RELEVANTES OCORRIDOS NO
EXERCICIO SOCIAL

Alteracoes Estatutarias
Em AGE*, realizada em 19/04/2017, foi aprovada a alteracdo do caput do artigo 5° do Estatuto Social da Companhia, em virtude de deliberacdo de

aumento do capital social da Companhia.

Em AGE, realizada em 31/08/17 foi aprovada a inclusdo de novos artigos 17 e 18 ao Estatuto Social da Companhia, que prevé a criacdo do Comité de
Estratégia da Companhia, sua composicdo e competéncia, bem como a criacdo de um Comité de Gente e Governanca, um Comité de Auditoria e
Financas e um Comité Académico; a alteracdo da redacdo do §42 do artigo 37 do Estatuto Social da Companhia, para incluir, no inciso “iii”, a previsao
de que ndo serdo consideradas as acdes detidas por Grupos de Acionistas Adquirente na deliberacao em Assembleia Geral que verse sobre a
dispensa da realizacdo de oferta publica de aquisicdao; a modificacdo da redacdo do §102 do Artigo 37 do Estatuto Social da Companhia, para prever
que uma vez atingido o percentual igual ou superior a 20% (vinte por cento) do total de a¢ées de emissdo da Companhia em razao de acréscimos
involuntdrios, qualquer acréscimo voluntario subsequente de participacao aciondria implicara na obrigatoriedade de realizacdo de oferta publica de
aquisicao de acoes pelo respectivo acionista ou Grupo de Acionistas; e a consolidacdo do Estatuto Social da Companhia.
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*Ademais, informamos que a mencionada AGE foi realizada juntamente com a AGO da Companhia.

Assembleias Geral de Titulares
Ndo houve assembleias no periodo.

Fatos Relevantes
Fato Relevante em 06/02/2017 — Andamento do Processo de Aprovagdo pelo CADE - Combinacdo de Negdcios Estacio e Kroton.

Fato Relevante em 17/03/2017 — Foi informado que “(...)o Diretor Presidente da Kroton Educacional S.A. (“Kroton”) procurou o Sr. Jodo Cox,
Presidente do Conselho de Administracdo da Companhia, ocasido em que mostrou-lhe o que seria um documento recebido de fonte alegadamente
anonima, que acusava o Diretor Presidente da Companhia, Sr. Pedro Thompson, que de tramar contra o processo de incorporacao de acbes da
Companhia pela Kroton anunciada ao mercado em 08 de julho de 2016, ainda pendente de apreciacdo pelo Tribunal do CADE.

3. De posse da alegacdo mencionada acima, o Sr. Jodo Cox imediata e diligentemente reuniu o Conselho de Administracdo que, por unanimidade
deliberou: (i) contratar empresa especializada em gestdo de riscos para proceder a avaliacdo da seguranca dos sistemas da Companhia, com o fim de
prevenir vazamentos ilegais de informacdes proprietdrias; (ii) contratar empresa especializada em investigaces internas e escritério de advocacia de
elevada reputacdo para apurar e avaliar a veracidade das alegacdes contidas no documento alegadamente apécrifo recebido pelo Sr. Galindo; (iii)
acatar a sugestdo do Sr. Pedro Thompson, no sentido de que o referido executivo concentre suas atividades na gestdo da Companhia, afastando-se
dos assuntos relacionados ao processo em curso de avaliacdo da transacdo entre a Kroton e a Estacio no CADE; (iv) constituir um comité ad hoc do
Conselho de Administracdo para acompanhar diretamente com o Vice Presidente Juridico da Companhia todos os assuntos relacionados ao processo
em curso no CADE; e (v) substituir o escritdrio de advocacia responsavel pelo assessoramento a Companhia perante o CADE.

4. A Companhia ndo teve acesso aos documentos ou a fonte que gerou a matéria publicada na imprensa nesta data, mas refuta veementemente
toda e qualquer alegacdo de que membros de sua administracdo estejam conspirando para frustrar a combinacdo de negdcios com a Kroton.{...)”
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Fato Relevante em 12/04/2017 — Conclusdo do Processo de Investigacdo Interna, onde foi verificado que ndo foram encontradas quaisquer
evidéncias de que teria ocorrido “gun jumping” por parte de qualquer das companhias ou de seus prepostos.

Fato Relevante em 28/06/2017 — Decisdo do Julgamento do Tribunal do CADE pela ndo aprovacdo da incorporagdo, pela Kroton, das a¢des da
Estdcio.

Fato Relevante em 29/06/2017 — Aprovacdo do 52 Programa de Recompra de A¢des da Companhia.

Fato Relevante em 15/08/2017 — Em atengdo ao Oficio n2 247/2017/CVM/SEP/GEA-2, e diante do compromisso de manter seus acionistas,
investidores e o mercado em geral informados acerca do andamento do tema tratado no Fato Relevante divulgado pela Companhia em 12 de agosto
de 2016, a Companhia informou:

“(...)

1. Com base nas avaliacGes feitas pelos assessores internos e externos contratados pela Companhia para apurar a possivel responsabilizacdo dos
antigos membros da Diretoria Executiva da Companhia em razdo de perdas decorrentes de inconsisténcias contdbeis que levaram a reapresentacao
das Demonstracoes Financeiras relativas aos exercicios de 2014, 2015 e ao primeiro trimestre de 2016, os atuais membros da Administracdo da
Estacio concluiram que nao seria no melhor interesse da Companhia a instauracdo, por ora, de medidas reparatérias contra os supostos envolvidos,
tanto na esfera civil quanto criminal.

2. Inobstante a conclusdo acima exposta, a Companhia se reserva o direito de buscar medidas judiciais ou extrajudiciais contra ex-integrantes da
Administracdo da Estacio visando a recuperacao de perdas, caso a Administracdao da Companhia venha a tomar conhecimento de novos fatos ou
elementos probatdérios que indiquem ser no melhor da interesse da Companhia a busca de tal reparacao.

(...)

Fato Relevante em 31/08/2017 — Foi informada a realizacdo de AGE a qual deliberou pela reforma do Estatuto Social da Companhia.
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7. INDICADORES ECONOMICOS, FINANCEIROS E DE ESTRUTURA DE CAPITAL DO EMISSORA*

iNDICE MARCO JUNHO SETEMBRO DEZEMBRO
Limite >=1,75 Limite >= 1,75 Limite>=1,75 Limite>=1,75

EBITDA / RES. FINAN. Apurado=6,29 Apurado=7,46 Apurado=7,12 Apurado=6,62
Atendido Atendido Atendido Atendido
Limite <= 2,5 Limite <= 2,5 Limite<=2,5 Limite<=2,5

DIVIDA / EBITDA Apurado=1,05 Apurado=0,68 Apurado=0,26 Apurado=0,18
Atendido Atendido Atendido Atendido

*Conforme disposto nos documentos da operagdo. Qualquer duvida entrar em contato por e-mail com o grupo covenants@pentagonotrustee.com.br

8. GARANTIAS DO ATIVO

8.1 DESCRICAO CONTRATUAL (OBJETO DA GARANTIA)

A descrigao encontra-se listada no Anexo Il deste Relatério.

8.2 INVENTARIO DAS MEDICOES FINANCEIRAS PERIODICAS*
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MINIMO CONTRATO STATUS DA MEDIGAO

*Conforme disposto nos documentos da operagéo. Qualquer duvida entrar em contato por e-mail com o grupo garantia@pentagonotrustee.com.br

9. QUADRO RESUMO - INFORMACOES OBRIGATORIAS - ANEXO 15 DA ICVM 583/16 C/C ART. 68, §12, b da LEI 6.404/76:

Inciso | do art. 12 do Anexo 15 da Instrucdo 583/16 - "cumprimento pelo emissor das suas obrigacdes de

~ . ~ o o . A . . Item 10 deste relatério
prestacdo de informacgdes periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento"”

Inciso Il do art. 12 do Anexo 15 da Instrucdo 583/16 - "alteracBes estatutarias ocorridas no exercicio social com
efeitos relevantes para os titulares de valores mobiliarios"

Inciso Il do art. 12 do Anexo 15 da Instrugdo 583/16 - "comentarios sobre indicadores econémicos, financeiros e
de estrutura de capital do emissor relacionados a cldusulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos|Item 7 deste relatério
titulares dos valores mobilidrios e que estabelecem condi¢des que nao devem ser descumpridas pelo emissor"
Inciso IV do art. 12 do Anexo 15 da Instrucdo 583/16 — “quantidade de valores mobilidrios emitidos, quantidade
de valores mobiliarios em circulagdo e saldo cancelado no periodo”

Inciso V do art. 12 do Anexo 15 da Instrucdo 583/16 — “resgate, amortizacdo, conversdo, repactuacio e
pagamento de juros dos valores mobiliarios realizados no periodo”

Inciso VI do art. 12 do Anexo 15 da Instrucdo 583/16 — “constituicdo e aplicacdes do fundo de amortizagdo ou de
outros tipos fundos, quando houver”

Inciso VII do art. 12 do Anexo 15 da Instrucdo 583/16 — “destinacdo dos recursos captados por meio da emisséo,
conforme informacgdes prestadas pelo emissor”

Item 6 deste relatério

Iltem 5 deste relatorio

Itens 4 e 5 deste relatério

N3o aplicavel

Item 2 deste relatorio
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Inciso VIIIl do art. 12 do Anexo 15 da Instrucdo 583/16 — “relacdo dos bens e valores entregues a sua
administracdo, quando houver”

Ndo aplicavel

Inciso IX do art. 12 do Anexo 15 da Instrugdo 583/16 — “cumprimento de outras obrigacdes assumidas pelo
emissor, devedor, cedente ou garantidor na escritura de emissdao, no termo de securitizagdo de direitos
creditérios ou em instrumento equivalente”

Eventuais descumprimentos, se
houver, se encontram detalhados
neste relatorio.

Inciso X do art. 12 do Anexo 15 da Instrugdo 583/16 — “manutencdo da suficiéncia e exequibilidade das garantias”

Iltem 10 deste relatorio

Inciso XI do art. 12 do Anexo 15 da Instrucdo 583/16 — “existéncia de outras emissGes de valores mobiliarios,
publicas ou privadas, feitas pelo emissor, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo do emissor em que tenha atuado no mesmo exercicio como agente fiduciario, bem como os
seguintes dados sobre tais emissdes: a) denominagao da companhia ofertante; b) valor da emissdo; c) quantidade
de valores mobilidrios emitidos; d) espécie e garantias envolvidas; e) prazo de vencimento e taxa de juros; e f)
inadimplemento no periodo”

Anexo | deste relatorio

Inciso XIl do art. 12 do Anexo 15 da Instrucdo 583/16 — “declaracdo sobre a ndo existéncia de situagdo de conflito
de interesses que impeca o agente fiduciario a continuar a exercer a fun¢do”

[tem 10 deste relatorio
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10. DECLARACOES DO AGENTE FIDUCIARIO:

A Pentdgono declara que:

(i) se encontra plenamente apta, nado existindo situacdao de conflito de interesses que o impecga a continuar no exercicio da funcdo de agente
fiduciario.
(ii) nao tem conhecimento de eventual omissdo ou inverdade nas informacdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, de eventuais atrasos na sua

prestacdo de informacgGes, nem, tampouco, de eventual depreciacdo e/ou perecimento da(s) garantia(s) prestada(s) nesta Emissdo, exceto pela
indicacdo feita no item 6 e 8. Assim, de acordo com as informacgdes obtidas juntamente a Emissora, entendemos que a(s) garantia(s) permanece(m)
suficiente(s) e exequivel(is), tal como foi(ram) constituida(s), outorgada(s) e/ou emitida(s).

(iii) as informacgdes contidas neste relatdrio ndo representam recomendacgao de investimento, andlise de crédito ou da situagdao econbémica ou
financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual pagamento das obriga¢des relativas aos titulos emitidos.
Essas informacgdes ndao devem servir de base para se empreender de qualquer agdo sem orientagdo profissional qualificada, precedida de um exame
minucioso da situagcdo em pauta. Em nenhuma circunstancia o agente fiducidrio serd responsavel por quaisquer perdas de receitas e proveitos ou
outros danos especiais, indiretos, incidentais ou punitivos, pelo uso das informacdes aqui contidas.

(iv) os documentos, demonstrativos contabeis e demais informacdes técnicas que serviram para elaboracdo deste relatério encontram-se a
disposicao dos titulares do ativo para consulta na sede deste Agente Fiducidrio. Para maiores informacbes e acesso aos documentos da emissdo
sugerimos consultar o site da Pentdgono (www.pentagonotrustee.com.br), especialmente para acesso as informacdes eventuais.

(v) os valores e calculos expressos no presente relatério sdo oriundos da nossa interpretacdo acerca dos documentos da operagdao, nao
implicando em qualquer compromisso legal ou financeiro.
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(vi) este relatério foi preparado com todas as informagdes necessarias ao preenchimento dos requisitos contidos na Instrugdao CVM 583, de 20 de
dezembro de 2016, Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e demais disposicdes legais e contratuais aplicaveis, com base em informagdes obtidas
junto a Emissora. Embora tenhamos nos empenhado em prestar informagdes precisas e atualizadas, ndo ha nenhuma garantia de sua exatidao na
data em que forem recebidas, nem de que tal exatiddo permanecerd no futuro;

A versdo eletronica deste relatério foi enviada a Emissora, estando também disponivel em www.pentagonotrustee.com.br

PENTAGONO S.A. DTVM

www.pentagonotrustee.com.br
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A PENTAGONO
ANEXO |
DECLARACAO ACERCA DA EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS, PUBLICOS OU PRIVADO, FEITAS PELA EMISSORA,
SOCIEDADES COLIGADAS, CONTROLADAS, CONTROLADORAS OU INTEGRANTE DO MESMO GRUPO DA EMISSORA EM QUE TENHA ATUADO COMO

AGENTE FIDUCIARIO NO PERIODO

(Informacgdes Adicionais podem ser obtidas no relatdrio deste ativo, disponivel em www.pentagonotrustee.com.br)

DEBENTURES
*Com relacdo aos dados deste Anexo |, foram considerados aqueles na data de assinatura da respectiva Escritura de Emissdo, exceto os inadimplementos ocorridos
no periodo.

EMISSORA ESTACIO PARTICIPACOES S.A.

EMISSAO/SERIE 42

VOLUME TOTAL EMITIDO R$100.000.000,00

ESPECIE Quirografaria

GARANTIAS N/A

QUANTIDADE DE TiTULOS 10.000

DATA DE VENCIMENTO 09/06/2019

TAXA DE JUROS NA EMISSAO 100% do DI + 1,50% a.a.

INADIMPLEMENTOS NO PERIODO N/A
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ANEXO II
GARANTIAS DO ATIVO - DESCRICAO CONTRATUAL (OBJETO DA GARANTIA%)

(Informacgées Adicionais podem ser obtidas no(s) respectivo(s) contrato(s) de garantia)

Nao aplicavel.

*Texto extraido do(s) respectivo(s) contrato(s) de garantia.

www.pentagonotrustee.com.br
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